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Summary

A bond is a debt security, under which its issuer undertakes to repay to the bond-
holder the principal of the bond and the interest (the coupon) at a specified point in
time, that is to be considered as the extinguishing of bonds. There are several types
of bonds: bonds issued by the public sector, bonds issued by capital companies,
publicly available bonds, private bonds, convertible bonds, subordinated bonds,
exchangeable bonds, etc. A convertible bond is a bond that its holder is entitled
to swap for the issuer’s shares within a specified term. Thus, a convertible bond is
a debt security that can be converted into equities, in accordance with the conversion
rules. After the conversion of convertible bonds, the holder of the bonds becomes
a shareholder of the bond issuer.
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Ievads

Atbilstosi Finansu instrumentu tirgus likuma' 1. panta pirmas dalas 43. punktam
obligacijair “parada veértspapirs” jeb “parvedams vértspapirizéts parads”. Tadéjadi obli-
gacijaka parada vértspapirs apliecina tas izdevéja (emitenta) saistibas pret $is obliga-
cijas turétaju (obligacionaru).> Obligacija pamata ietilpst divi prasijumi - prasijums
par obligacijas nominalvértibas (aizdevuma pamatsummas) atmaksu un kupona
(procentu) samaksu.

Vienlaikus obligacijam ir vairaki veidi - publiska apgroziba esosas obligacijas,
privata apgroziba eso$as obligacijas, nodrosinatas un nenodrosinatas obligacijas, ka
ar1 konvertéjamas obligacijas, subordinétas obligacijas, apmainamas obligacijas un

! Finans$u instrumentu tirgus likums: LV likums. Pienemts 20.11.2003. [04.03.2023. red.].

? Zenkis. P. Obligaciju veidu un civiltiesiskas apgrozibas attistiba. Gram.: Tiesibas un tiesiska vide mai-
nigos apstaklos. Latvijas Universitates 79. starptautiskas zinatniskas konferences rakstu krajums. Riga:
LU Akadémiskais apgads, 2021, 183.-190. Ipp.
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citas. Tadéjadi ari obligacija ietilpstosie prasijumi ir atkarigi no ta, par kada veida
obligaciju ir runa.

Si raksta mérkis ir sniegt ieskatu konvertéjamo obligaciju jédziena, tajas ietverto
prasijumu batiba, ka ari konvertéjamo obligaciju emisijas kartiba, atklajot butiskakas
konvertéjamo obligaciju atskiribas iepretim citu veidu obligacijam.

1. Konvertéjama obligacija

1.1. Konvertéjamas obligacijas jédziens

Konvertéjamas obligacijas legaldefinicija sniegta Komerclikuma® 244. panta pir-
maja dala. Minéta tiesibu norma noteic, ka konvertéjama obligacija ir tada obligacija,
kuru obligacionars noteikta termina ir tiesigs apmainit pret emitenta akcijam. Turklat
atbilsto$i Komerclikuma 244. panta tre$ajai dalai kops$ 2002. gada 15. marta, kad
spéka stajas 2002. gada 14. februari pienemtie Grozijumi Komerclikuma,* apmainit
pret emitenta akcijam var ne vien konvertéjamo obligaciju, bet ari citus vértspapirus,
kas satur lidzveértigas tiesibas.

Lai ari konvertéjamas obligacijas $1 raksta izstrades bridi nav sastopamas starp
Nasdaq Riga birza tirgotajiem parada vértspapiriem,’ $adas obligacijas visparigi nav
uzskatamas par tadu obligaciju veidu, kas praksé netiktu lietots. Tiesi pretéji, konver-
téjamas obligacijas ir pasaulé plasi izmantots finansu instruments.® Konvertéjamo
obligaciju nozimibu starp citiem vértspapiriem apliecina ari tas, ka pirms 2007. gada
finan$u krizes pasaulé kopuma bija emitétas konvertéjamas obligacijas vairak neka
350 miljardu ASV dolaru apméra,” padreiz sasniedzot jau divreiz lielaku jeb teju
700 miljardu ASV dolaru apmeéru.®

Vienlaikus japatur prata, ka konvertéjamas obligacijas, tapat ka cita veida obli-
gacijas, var emitét ari privata karta,” bez nodoma tas tirgot birza. Ka tas redzams
no publiski pieejamas informacijas, tad papildu finanséjuma piesaistei vésturiski
konvertéjamas obligacijas privata karta, pieméram, ir emitéjusi gan Latvijas nacionala

3 Komerclikums: LV likums. Pienemts 13.04.2000. [04.03.2023. red.].

* Grozijumi Komerclikuma: LV likums. Pienemts 14.02.2002. [04.03.2023. red.].

* Obligacijas. Nasdaq Riga, https://nasdagbaltic.com/statistics/Iv/bonds [aplikots 04.03.2023.].

¢ Burlacu R., Jimenez-Garces S. Why do firms issue callable convertible bonds? A critique of the “backdoor
equity financing” theory. Journal of Banking & Finance, 2022, Vol. 144, p. 106636, https://doi.org/10.1016/j.
jbankfin.2022.106636 [aplukots 26.02.2023.].

7 Batten J. A., Khaw K. L.-H., Young M. R. Convertible Bond Pricing Models. Journal of Economic Sur-
veys, 2014, Vol. 28, No. 5, pp. 775-803, https://doi-org.datubazes.lanet.lv/10.1111/joes.12016 [apliakots
26.02.2023.].

8 Convertible indices. Refinitiv, Global Issuance Statistics November 2021, https://www.refinitiv.com/
en/financial-data/indices/convertible-indices [aplikots 05.03.2023.]. Outlook 2022: Global convertible
bonds, https://www.schroders.com/en-us/us/wealth-management/insights/outlook-2022-global-conver-
tible-bonds/ [apliakots 05.03.2023.].

 Korkeamaki T., Michael T. B. Where Are They Now? An Analysis of the Life Cycle of Convertible Bonds.
The Financial Review, 2013, Vol. 48, No. 3. pp. 489-509, https://onlinelibrary-wiley-com.datubazes.lanet.
lv/doi/10.1111/fire.12012 [aplakots 26.02.2023.].
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lidsabiedriba Air Baltic Corporation AS,' gan atkritumu apsaimnieko$anas joma
zinama sabiedriba AS CleanR Grupa."

Komerclikuma 244. panta pirmas dalas pirmais teikums paredz, ka: Sabiedriba
var emitét konvertéjamas obligacijas, kuras obligaciondrs noteiktda termind ir tiesigs
[autora izcélums] apmainit pret $is sabiedribas akcijam. Tadéjadi obligaciju konversija
ir iespéjama, tikai pamatojoties uz obligacionara vélmi konvertéjamas obligacijas
konvertét pret emitenta akcijam. Tiesibu doktrina atzits, ka obligacionara léemums
par konversiju ir uzskatams par vienpuséju gribas izteikumu."

Konversijas tiesibas kreditors ir tiesigs istenot saskana ar konvertéjamo obliga-
ciju emisijas noteikumiem," ievérojot tajos noteikto terminu (konversijas termins),
konvertgjot vinam piederosas konvertéjamas obligacijas pret kapitala vértspapiriem
(akcijam)," kas pieskir dalibas tiesibas emitenta. Tiesibu doktrina atzits, ka parasti
konversijas tiesibas tiek izlietotas, tuvojoties konversijas terminam, tadéjadi obli-
gacionaram pasargajoties no iespéjamam akciju vértibas svarstibam. Tomer, ta ka
vinam pieder ari konversijas tiesibas, kuru izlieto$ana var bat visnotal] izdeviga,
konvertéjamas obligacijas kupons (procentu likme) un tadéjadi ari ienesigums ir
salidzinosi zemaks iepretim citu veidu obligacijam."”

Mazaki kupona maksajumi obligacionariem samazina emitenta izmaksas par
$adiem vertspapiriem,'® tadél tiesi kupona salidzinosi zemaks apmers iepretim citu
veidu obligacijam ir tas, kas konvertéjamo obligaciju emisiju padara pievilcigu emi-
tenta acis.”” Vienlaikus ieguldijums konvertéjamas obligacijas neietilpst emitenta
pamatkapitala.’®

Obligacionaram nav pienakuma veikt obligaciju konversiju, un tas var izveéléties
turpinat sanemt fiksétus ienakumus noteikta kupona (procentu) apmeéra lidz pat
konvertéjamas obligacijas dzé$anas terminam." Tadéjadilidz bridim, kamér obliga-
cionars nav izlietojis konversijas tiesibas, vinam ka ikvienam citam obligacionaram
ir vien tiesibas uz konvertéjamas obligacijas nominalvértibas atmaksu un kupona
(procentu), ja tads paredzéts, sanemsanu.

Ievérojot minéto, secinams, ka sava baitiba konvertéjama obligacija, gluzi ka cita
veida obligacijas, ir parada vértspapirs. Vienlaikus, ta ka konvertéjama obligacija

S

Administrativas apgabaltiesas 25.10.2010. spriedums lieta Nr. A42688408, 6.1. punkts; Zemgales apga-
baltiesas Civillietu tiesas kolégijas 13.12.2017. spriedums lieta Nr. CA-0126-17/7.

AS CleanR Grupa. Registration No. 40103799972. LEI: 984500048F64895F8065. Terms of the notes
issue, p. 56., p. 60, https://nasdagbaltic.com/statistics/lv/issuer_documents/download/1509 [aplakots
05.03.2023.].

Meier-Hayoz A., Von der Crone H. C. Wertpapierrecht. 3., tiberarbeitete Auflage. Bern: Stampfli Verlag,
2018, S. 303-304.

Saulietis A., Kokorevi¢s G. Obligaciju ekonomiska un juridiska daba. Jurista Vards, 2013, Nr. 50,
6.-13. Ipp.

Habersack M. In: Goette W., Habersack M., Kalss S. (red.). Miinchener Kommentar zum Aktiengesetz.
5. Auflage. Miinchen: C. H. Beck, 2021, § 221, Rn. 24, 31; Koch J. In: Hiiffer U. (Begr.), Koch J. (Bearb.).
Aktiengesetz. 16. Auflage. Miinchen: C. H. Beck, 2022, § 221, Rn. 4, 6.

Meier-Hayoz A., Von der Crone H. C. 2018, S. 303-304.

Mobious M. Bonds. An Introduction to the core concepts. Singapore: John Wiley & Sons Singapore Pte.
Ltd., 2012, p. 61.

7 Batten J. A, Khaw K. L.-H., Young M. R. 2014, pp. 775-803.

Generaladvokates Verikas Trstenjakas (Verica Trstenjak) 2008. gada 4. septembri sniegtie secinajumi
lieta Nr. C-338/06 Eiropas Kopienu Komisija pret Spanijas Karalisti, 73. punkts.
Mobious M. Bonds 2012, p. 61.
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obligacionaram pieskir ari tiesibas konvertét $o parada vértspapiru pret ta emitenta
akcijam, tiesi $1 obligacionaram pieskirta tiesiba uz obligaciju konversiju ir ta, kas
konvertéjamo obligaciju atskir no cita veida obligacijam. Tadéjadi jasecina, ka
konvertéjama obligacija ir parada vértspapirs, kuru iespéjams konvertét par kapitala
vértspapiru saskana ar konversijas noteikumiem.

Par konvertéjamo obligaciju paveidu var tikt uzskatitas nosaciti konvertéjamas
obligacijas (vacu val. - bedingte Pflichtwandelanleihe; anglu val. — contingent conver-
tible (CoCo) bond). Atskiriba no klasiskam konvertéjamam obligacijam nosaciti
konvertéjamo obligaciju konversija akcijas ir atkariga nevis no obligacionara lémuma
(gribas izteikuma), bet gan no ieprieks definéta nosacijuma (notikuma) iestasanas,
kas faktiski tiek uzskatits par atlieko$o nosacijumu. Tam iestajoties, obligacionars
klast par akcionaru, savukart no konvertéjamam obligacijam iegutais kapitals — par
emitenta pasu kapitalu.?® Tiek atziméts, ka $adi nosacijumi parasti ir saistiti ar emi-
tenta akciju vértibas negativu attistibas tendenci.” Lidz ar to iegulditajs, iegadajoties
$adas obligacijas, uznemas zinamu risku, kas savukart tiek atlidzinats ar augstakam
procentu (kupona) likmém.*

Tapat arvalstis praksé sastopamas ari reversas un obligati konvertéjamas obliga-
cijas.”® Reverso konvertéjamo obligaciju gadijuma tiesiba konvertét konvertéjamas
obligacijas pret emitenta akcijam ir nevis obligacionaram, bet gan pasam emitentam.?
Tadéjadi reverso konvertéjamo obligaciju gadijuma konversija notiek, pamatojo-
ties nevis uz obligacionara, bet emitenta vienpuséju gribas izpaudumu. Savukart
obligati konvertéjamas obligacijas nekad netiek dzéstas, izmaksajot konvertéja-
mas obligacijas nominalvértibu nauda. Ka jau to liecina $o obligaciju nosaukums,
§1s obligacijas dzé$anas termina vienmér tiek konvertétas emitenta akcijas.® Minétais,
péc autora domam, gan nenozimé, ka obligati konvertéjamo obligaciju konversija
notiek neatkarigi no obligacionara un emitenta gribas. Proti, emitents, jau emitéjot,
bet obligacionars jau iegadajoties $adas obligati konvertéjamas obligacijas, izsaka savu
gribu, iestajoties obligati konvertéjamo obligaciju dzésanas terminam, §is obligacijas
konvertét emitenta akcijas.

1.2. Konvertéjamo obligaciju emisija

Ja vien emitenta stattiti neparedz ierobezojumus, léemumu par obligaciju emisiju
pienem emitenta valde. Tomér valde neatkarigi no statatu noteikumiem nav tiesiga
lemt par konvertéjamo obligaciju emisiju. Ka to noteic Komerclikuma 245. panta
2." dala, lémumu par konvertéjamo obligaciju emisiju pienem akcionaru sapulce.
Péc autora domam, $ada [émuma par konvertéjamo obligaciju emisiju pienemsanas
kartiba saistama tie$i ar konvertéjama obligacija ietverto obligacionara tiesibu so

2 Meier-Hayoz A., Von der Crone H. C. 2018, S. 309-310.
2! Batten J. A., Khaw K. L.-H., Young M. R. 2014, pp. 775-803.

2 Schoutens W., Spiegeleer J. D. The Handbook of Convertible Bonds. Pricing, Strategies and Risk Mana-
gement. West Sussex: John Wiley & Sons Ltd., 2011, p. 18.

* Batten J. A., Khaw K. L.-H., Young M. R. 2014, pp. 775-803.

2 Schoutens W., Spiegeleer J. D., Van Hulle C. The Handbook of Hybrid Securities. Convertible Bonds,
CoCo Bonds, and Bail-in. West Sussex: John Wiley & Sons Ltd., 2014, p. 66.

» Fabozzi Rank J. Bond markets, analysis, and strategies. 9" edition. [B. v.]: Pearson, 2014, p. 431.
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konvertéjamo obligaciju konversijas cela no parada vértspapira konvertét pret kapitala
vertspapiru.

Ja obligacionars isteno ta tiesibas un vélas konvertéjamo obligaciju konvertét
pret emitenta akcijam, tas netie$i ietekmé ari paréjo emitenta akcionaru tiesibas.
Proti, emitentam rodas jauni akcionari, tapéc iespéjamas ari izmainas eso$o emitenta
akcionaru procentuali piedero$o emitenta akciju ipatsvara attieciba pret kopéjo emi-
tenta pamatkapitala apméru, kas secigi var mainit ari esoo akcionaru ietekmi. So
iemeslu dél, autora ieskata, konvertéjamo obligaciju emisijas lémuma pienemsanas
kartiba atskiras no citu obligaciju emisijas Ilémuma pienemsanas kartibas, minéto
léemuma pienems$anu no emitenta valdes pilnvaru apjoma nododot emitenta akcio-
naru sapulcei.

Turklat atbilsto$i Komerclikuma 284. panta otrajai dalai lidztekus lémumam par
grozijumu izdari$anu statatos, pamatkapitala izmainam, sabiedribas reorganizaciju,
sabiedribas darbibas izbeig$anu un citiem lémumiem ari [émums par konvertéjamo
obligaciju emisiju ir pienemams ar ne mazak ka tris ceturtdalam no klatesoso balss-
tiesigo akcionaru balsim, ja statitos nav noteikts vél lielaks nepiecieSamais balsu
skaits $adu léemumu pienemsanai. Tadéjadi, ka atzinusi Satversmes tiesa, minéta tie-
sibu norma aizliedz akcionariem pasiem noteikt kartibu, kada tiek pienemts lemums
par konvertéjamo obligaciju emisiju,* jo, nemot véra, ka $ie Ilémumi tiesi attiecas uz
sabiedribas aktiviem un ir batiski, jo var ietekmét ikviena akcionara ipasumtiesibu
apjomu,” likumdevgjs ir tiesi noteicis, ka jautdjums par konvertéjamo obligaciju
emisiju akcionaru sapulcé ir izlemjams tikai ar kvalificéto balsu vairakumu.?

1.3. Konvertéjamo obligaciju pirmtiesibas

Péc autora domam, ta ka gadijuma, ja obligacionars isteno ta tiesibas un vélas
konvertéjamo obligaciju konvertét pret emitenta akcijam, tas netiesi ietekmé ari
paréjo emitenta akcionaru tiesibas. Atbilstosi Komerclikuma 246. panta pirmajai
dalai konvertéjamo obligaciju emisijas gadijuma emitenta esosajiem akcionariem ir
noteiktas pirmtiesibas iegtit konvertéjamas obligacijas. Butiski noradit, ka atbilstosi
Komerclikumam pirmtiesibas iegat konvertéjamas obligacijas to emisijas gadijjuma
ir tikai emitenta akcionariem.

Eiropas Savienibas Tiesas lieta C-338/06 tika izskatits strids Eiropas Kopienas
Komisijas prasiba pret Spanijas Karalisti par nepareizu Padomes Otras direktivas
77/91/EEK® ievie$anu. Spanijas Karalistes Akciju sabiedribu likums® 158. panta

¢ Par Komerclikuma 142. panta otras dalas un 284. panta otras dalas atbilstibu Latvijas Republikas Satver-
smes 1. un 105. pantam: Latvijas Republikas Satversmes tiesas 04.02.2009. spriedums lieta Nr. 2008-12-01.
9. punkts. Latvijas Véstnesis, 2009, Nr. 21.
Tihonovs V. Ieskats akciju piederibas jautajuma. Jurista Vards, 2012, Nr. 21 (270).
Kurzemes apgabaltiesas Civillietu tiesas kolégijas 18.10.2016. spriedums lieta Nr. C32307615, 5. punkts.
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Padomes Otra direktiva par to, ka vienado$anas noluka koordinét nodrosinajumus, ko saistiba ar akciju
sabiedribu veido$anu un to kapitala saglabasanu un maini$anu dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma
58. panta otras dalas nozimé, lai aizsargatu sabiedribu dalibnieku un treSo personu intereses. Eiropas
Savienibas Oficialais Véstnesis, 1977, L 26.

Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas. [1989. gada 22. decembra Karala dekrétlikums Nr. 1564/1989, ar kuru ir
grozits Akciju sabiedribu likums.] https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-1989-30361 [aplakots
18.02.2023.].
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pirmaja dala un 293. panta otraja dala paredzéja, ka pirmtiesibas akciju un konver-
téjamo obligaciju emisijas gadijuma ir ne vien akcionariem, bet ari konvertéjamo
obligaciju obligacionariem, kuri iepriekséjo emisiju laika ir izmantojusi konverté-
jamas obligacijas noteiktas tiesibas tas konvertét pret akcijam. Sadu pirmtiesibu
pieskirSanu ari konvertéjamo obligaciju obligacionariem Spanijas Karaliste pama-
toja ar apstakli, ka tadéjadi tiek aizsargati konvertéjamo obligaciju obligacionari ka
iespéjamie akcionari.*

Vienlaikus, ka Eiropas Savienibas Tiesa atzinusi lieta C42/95, Padomes Otras
direktivas 77/91/EEK meérkis ir nodrosinat efektivu akcionaru aizsardzibu, Jaujot
tiem emitenta pamatkapitala palielinasanas laika izvairities no to lidzdalibas vaji-
nasanas emitenta pamatkapitala.*? Japatur prata, ka konvertéjamo obligaciju obli-
gacionari par akcionariem klust tikai péc obligaciju konversijas. Tadéjadi tikai ar So
bridi tie ir tiesigi baudit ari akcionariem noteiktas tiesibas, tai skaita pirmtiesibas
jaunu emitenta akciju un konvertéjamo obligaciju iegts$ana.

Tiesibu doktrina pausts pamatots viedoklis, ka akcionaru pirmtiesibas vienno-
zImigi tiek ierobeZotas, ja citam personam ir tiem lidzvértigas tiesibas.** Savukart,
ka atzinusi generaladvokate Verika Trstenjaka (Verica Trstenjak), akcionaru procen-
tualas lidzdalibas emitenta pamatkapitala samazinasana un lidz ar to ari akcionaru
tiesibu pasliktinasanas risks ir attaisnojams tikai tad, ja konvertéjamo obligaciju
turétaji izpilda nosacijumus par konvertéjamo obligaciju konverté$anu akcijas.*

Lidz ar to Eiropas Savienibas Tiesa lieta C-338/06 atzina, ka pirmtiesibu noteik-
$ana konvertéjamo obligaciju emisijas gadijuma ne vien akcionariem, bet ari
eso$ajiem konvertéjamo obligaciju obligacionariem nesasniegtu Otras direktivas
meérki - aizsargat akcionaru tiesibas uz to lidzdalibu emitenta pamatkapitala.®
Minéto iemeslu dé| Eiropas Savienibas Tiesa ari atzina, ka konvertéjamo obligaciju
obligacionariem nav pirmtiesibu ari emitenta jauno akciju iegiisanai. Sadas tiesibas
ir vienigi akcionariem.*

Tai pasa laika Eiropas Savienibas Tiesa minétaja lieta atzina, ka konvertéjamo
obligaciju obligacionari var tikt nostaditi prioritaraka stavokli attieciba pret treSajam
personam.” Proti, konvertéjamo obligaciju obligacionariem var tikt noteiktas pirmtie-
sibas gan konvertéjamo obligaciju emisijas, gan pat emitenta akciju emisijas gadijuma.
Vienigais ierobezojums ir nepielaut situaciju, kura pirmtiesibu istenosanai konver-
téjamo obligacionaru obligacionari konkuré ar akcionariem.*® Tadéjadi konverté-
jamo obligaciju obligacionariem pirmtiesibas emitenta emitéto vértspapiru iegisana
var tikt noteiktas pakartoti akcionaru pirmtiesibam uz $o vértspapiru iegasanu.

w

EST 18.12.2008. spriedums lieta C-338/06 Eiropas Komisija pret Spanijas Karalisti, 37. punkts.

EST 19.11.1996. spriedums lieta C-42/95 Siemens AG un Henrijs Nolds, 19. punkts.
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Proti, tikai tada gadijuma, ja akcionari nav izmantojusi savas pirmtiesibas, akcijas
un konvertéjamas obligacijas prioritari var tikt piedavatas konvertéjamo obligaciju
obligacionariem pirms to piedavasanas ikvienai treajai personai.*

Noradams, ka seciga emitéto akciju iegiSanas pirmtiesibu pieskirsana citam
personam péc tam, kad sakotnéji iespé&ja savas pirmtiesibas istenot ir dota akciona-
riem, ir paredzéta, pieméram, ari Vacijas Federativas Republikas Akciju sabiedribu
likuma*® 187. panta pirmaja da]a* un Austrijas Republikas Akciju sabiedribu likuma*?
154. panta pirmaja dala.*

Vienlaikus kops 2017. gada 13. julija, kad spéka stajas 2017. gada 15. junija pienem-
tie Grozijumi Komerclikuma,** emitenta akcionaru pirmtiesibas iegadaties konver-
téjamas obligacijas var atcelt ar konvertéjamo obligaciju emisijas noteikumiem, ja
ievérota Komerclikuma 253. panta otraja dala noteikta kartiba. Ka to grozijumu
pamatojuma noradijusi Tieslietu ministrija, $ada kartiba atvieglo sabiedribai iespéju
piesaistit tresas personas ka investorus arpus eso$o sabiedribas akcionaru loka.*

Visbeidzot, lai ari Komerclikuma 246. panta pirma dala noteic akcionaru pirmtiesi-
bas iegadaties sabiedribas emitétas konvertéjamas obligacijas, akcionariem tomér nav
pirmtiesibu iegiit tadas sabiedribas akcijas, kas emitétas, lai tas konvertétu pret ieprieks
emitétajam konvertéjamam obligacijam. Ka to noteic Komerclikuma 253. panta pir-
mas dalas 1. teikums, tad, palielinot pamatkapitalu Komerclikuma 261.! panta otraja
dala paredzétajos gadijumos (tai skaita atbilstosi 1. punktam - jaunu akciju emisija
pret konvertéjamam obligacijam), akcionariem nav pirmtiesibu. Tadéjadi, ja akcio-
nari ieprieks nav ieguvusi konvertéjamas obligacijas, tiem vélak nav pirmtiesibu iegat
tadas sabiedribas akcijas, kuras emitétas, lai tas konvertétu pret ieprieks emitétajam
konvertéjamam obligacijam.

Kopsavilkums
1. Sava batiba konvertéjama obligacija, gluzi ka cita veida obligacijas, ir parada

veértspapirs. Tomér, ta ka konvertéjama obligacija obligacionaram pieskir ari tie-
sibas konverteét $o obligaciju (parada vértspapiru) pret emitenta akcijam (kapitala
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vértspapiru), §1 obligacionaram pieskirta konversijas tiesiba ir ta, kas konverté-
jamo obligaciju atskir no cita veida obligacijam. Tadéjadi konvertéjamas obliga-
cijas ir parada veértspapirs, kuru iespéjams konvertét par kapitala vértspapiru.
Par konvertéjamo obligaciju paveidu var tikt uzskatitas nosaciti konvertéjamas
obligacijas. Atskiriba no klasiskam konvertéjamam obligacijam nosaciti konver-
téjamo obligaciju konversija akcijas ir atkariga nevis no obligacionara lémuma
(gribas izteikuma), bet gan no iepriek$ definéta nosacijuma (notikuma) iesta-
$anas, kas faktiski tiek uzskatits par atlieko$o nosacijumu. Sim nosacfjumam
iestajoties, obligacionars klast par akcionaru, savukart no konvertéjamam obli-
gacijam iegutais kapitals — par emitenta pasu kapitalu.

Konvertéjamo obligaciju obligacionari par akcionariem klast tikai péc obliga-
ciju konversijas. Tikai ar konversijas bridi tie ir tiesigi baudit ari akcionariem
noteiktas tiesibas, tai skaita pirmtiesibas jaunu emitenta akciju un konvertéjamo
obligaciju iegtisana.
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